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2019全年业绩回顾 

 

 营业收入总额增加约2.7%至约人民币2,019.4百万元 

 毛利约增加约4.7%至约人民币395.8百万元，主要由于太仓济丰及广东济丰的毛利率增加 

 毛利率约为19.1%，增加约0.4个百分点 

 溢利约人民币76.2百万元 

 每股基本盈利为人民币0.25元 

 开始兴建山东省新工厂，并在佛山物色位置以设立新工厂，加强地域覆盖及市场渗透率 

  

2019年 

行业概览 

• 全球经济持续下滑，中美贸易战影响持续 
• 不合规小型企业面临关闭或淘汰 
• 电子商务快速发展 
• 食品与饮料及日用品内需增长 

业绩摘要 

营业收入总额 

约人民币2,073.9百万元 

2.7% 

毛利 

4.7% 
约人民币395.8百万元 

毛利率 

19.1% 
增加约0.4个百分点 

溢利约人民币
76.2百万元 

每股基本盈利为
人民币0.25元 

开始兴建山东省新
工厂，并开始在佛
山物色位置以设立
新工厂，加强地域
覆盖及市场渗透率 
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瓦楞纸包装产品为最大收入来源 

瓦楞纸箱 

瓦楞展示架 

瓦楞纸栈板 

重型包装产品 

瓦楞纸包装产品 瓦楞纸板 （单位：百万元人民币） 

 销售瓦楞纸包装产品仍为最大收入来源，约占营业收入总额的91.7% 

瓦楞纸板 
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瓦楞纸包装产品 瓦楞纸板 



4 

100

200

300

400

500

2017 2018 2019

410.1 
473.0 

561.6 

产量 （单位：百万平方米） 

辽宁沈阳工厂 

辽宁大连工厂 

山东青岛工厂 

江苏南京工厂 

江苏常熟工厂 

江苏苏州工厂 

江苏吴江工厂 

浙江桐乡工厂 

往绩期实际产量 

广东惠州工厂 

厂房覆盖广阔 各工厂营业收入继续录得增长 

江苏太仓工厂 

天津工厂 



财务回顾 
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148.2 

177.7 
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201.9 

244.3 

297.3 
267.1 413.1 

511.5 
504.5 
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1,516.3  
1,823.7  1,901.8  

147.8  

195.7  
172.0  

2017 2018 2019

瓦楞纸包装产品 （单位：百万元人民币） 

持续增长的收入和稳健的盈利能力 

363.1  
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496.3  
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总销量 平均售价 （单位：百万平方米，元人民币/平方米） 

44.6  

57.6  
60.9  

3.31 3.40 
2.83 
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注：1.非食物及饮料消耗品，包括（但不限于）日常家用产品例如：洗发水、洗涤剂、护肤产品。 

2.其他包括家居家俬、计算机及电子器件（例如：移动电话，摄影机）、纺织品、机器及医疗产品等。 

总收入（按产品划分） 总收入（按客户行业划分） 

瓦楞纸包装产品销售量及平均售价 瓦楞纸板的销售量及平均售价 

（单位：百万元人民币） 食品及饮料制造 
纸及包装 
非食物及饮料消耗品1 

供应链方案 

家用电器 
电子商贸 

其他2 
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321.4  
360.6  

384.0  
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瓦楞纸包装产品 

毛利（按产品划分） 毛利率（按产品划分） 

净利润及净利润率 

（单位：百万元人民币） 
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瓦楞纸包装产品 瓦楞纸板 总计 
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净利润 净利率 （单位：百万元人民币） 

持续增长的收入和稳健的盈利能力（续） 
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 不断改善的资本结构及财务状况 

2017 2018 2019 

流动比率 1.01 1.28 1.24 

速动比率 0.84 1.14 1.05 

资本负债比率 0.99 0.75 0.91 

债务权益比率 0.76 0.07 0.45 

利息覆盖率 7.91 5.42 4.38 

1,072.8  

1,388.0  

1,668.2  
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总资产 （单位：百万元人民币） 

380.2 
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16.9% 11.4% 
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所有者权益 权益回报率 （单位：百万元人民币） 

总资产及资产回报率 所有者权益及权益回报率 

财务比率 (%) 



未来发展 
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  积极应对疫情 把握发展契机 

二月中旬前 各工厂已全部复工，恢复正常生产运营 

三月中旬各纸厂纸机已正常开机，原纸供应趋于稳定 

公司成品库存在三月底前已接近正常水平 

电商物流行业由于“宅经济”而获得增长，防疫相关物品的需求也持续增长中，公司三月生
意量已恢复正常 
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  开设新厂扩大工厂版图以及服务半径覆盖面 

战略性扩张生产能力和服务半径 

新厂 

地点 
扩展情况/ 

预期落成时间 

预期开始 

生产日期 
资金来源 

广东 

佛山 
选址中 / 2021 第一季度 

2021  

第二季度 

全球发售 

所得款项净额 

山东 建设中/ 2020 第二季度 
2020  

第三季度 

全球发售 

所得款项净额 

浙江 

海盐 
选址中 / 自有资金 

严选新工厂地址 

相关沿海地区
的业务潜力 

新工厂是否与现
时的工厂╱市场
互相配合 

与目标客户的地域
距离（即其生产基
地半径150 千米

内） 

区内现有客户订
单的估计数目 

最少15 年租期的
楼宇╱租赁合约 

现有生产基地 

725.3 

产能 

百万平方米 
11 

数量 

个 
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2.8 
3.2 

3.9 

5.1 

6.4 6.5 
6.9 
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  把握行业需求：继续关注发展电子商贸、快递及物流服务客户群 

急速增长的电子商贸市场规模推动瓦楞纸包装需求量 

紧贴行业需求，继续专注发展电子商贸、快递及物流服务客户群 

大规模订单 

多个供应地点 

迅速交付 
• 设立特定的销售团队 

• 进一步扩展产能及工厂的地区覆盖 

电子商贸及快递行业的瓦楞纸箱的消耗量 （单位：百万吨） 

3.9 
5.2 

7.2 
9.0 

10.6 

13.5 

15.9 

18.3 

2015 2016 2017 2018 2019 2020E 2021E 2022E

电子商贸市场规模（按网上零售价值）  （单位：人民币万亿元） 
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  把握行业需求：升级生产设备及采购新机器设施以增强生产效率 

先进的生产设备及预防性的维修制度为集团提升效率及盈利能力 

10.0

20.0

30.0
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50.0

60.0

70.0

2017 2018 2019

66.3  
74.2  

44.5  

（单位：百万元人民币） 

• 主要机器及设备于中国、日本、台湾及德国采购 
 

• 63名维修人员及技术人员负责生产机器及设备的
日常检测及维护，以维持最佳性能 

往绩期增添及升级固定资产资本支出 

2.2 米瓦楞纸板生产线 

9台 

柔版印刷机 

46台 

全自动模切机 

13台 

1.8 米瓦楞纸板生产线 

1台 

全自动折叠粘箱机 

17台 

2.5 米瓦楞纸板生产线 

1台 
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  把握行业需求：升级生产设备及采购新机器设施以增强生产效率(续) 

升级生产设备及采购新机器以进一步提升自动化水平 

印刷联动线 

• 整合瓦楞纸包装产品的印
刷、折叠及涂胶生产流程 

其他机器及设备 

• 机械臂、自动
纸栈板折叠机 

输送系统 

• 连接生产过程中不同阶
段，运输半成品及成品 

提高 

生产效率 

减少 

人力成本 

提高 

产品质量 

每年10 

百万 

平方米 

升级设备后额外增加产能 

42.6 

百万 

人民币 

升级设备预计总成本 
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  加深与重点客户的全面战略化合作 

食品及饮料 

非食品及 

饮料消耗品 

耐用货品及成衣 

电子商贸及快递 工业及机器 

家电及电子 

庞大及多元化的客户群，大部分
主要客户居于行业领导地位 

 

客户2400+ 



谢谢 


